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Kredite und ihr Lufigehalt

Mit dem ersten empirischen Nachweis der freihindigen Geldproduktion durch Kreditvergabe ist Klar, warum
die Wirtschaftspolitik kein taugliches Instrumentarium zur Steuerung der Konjunktur zur Verfugung hat. Die
banklose Nationalékonomie hat ausgedient.

eit Beginn der Bankenkrise 2008 ist

zwar das Interesse an der Rolle der Ban- |
ken innerhalb und auflerhalb der Fachkreise |
von Wirtschaft, Bank- und Finanzwesen
zwar gewachsen. Aber aufler Vorschriften |
zur Erhohung des Eigenkapitals blieb im

Wesentlichen alles beim Alten. In den am
hiufigsten verwendeten makrodkonomi-
schen Modellen und Theorien fehlen wei-

reine Fiktion sind. Dennoch verrechnen die
Banken ihren Kreditkunden munter quar-
talsweise Umrechnungsspesen und fiktive
Kursverluste, die sie selber gar nicht spiiren.
Das konnte rechtliche Probleme aufwerfen.
Es liegt daher nahe, dass die vorherr-
schenden, quasi banklosen Theorien zu sub-
optimaler oder gar verfehlter Bankenregu-

. lierung gefiihrt haben. Denn systemische

terhin angemessene Beschreibungen ent-
scheidender Merkmale unseres Finanz- |

systems und der Auswirkungen von Bank-
geschiiften in der Volkswirtschaft. Die Oko-
nomen und Wirtschaftsforschungsinstitute
segeln daher ebenso wie die Zentralbanken
mangels tauglicher Computermodelle im
Blindflug dahin.

Nun hat die Bank von England im Mérz
2014 nach einem entsprechenden empi-
rischen Nachweis durch Professor Richard

Werner (siche Bericht Seite 12) endlich |
hochoffiziell bestitigt, dass nur drei Prozent |

der weltweiten Geldmenge von der Geld-
schopfung der Zentralbanken stammen und
tatsichlich 97 Prozent aus der Kreditvergabe

der Geschiftsbanken als den wesentlichen
. oder Staatsverschuldung.

Geldproduzenten. Gemil3 dieses neuen
Paradigmas sind Exsparnisse zwar niitzlich,
aber keine wesentliche Voraussetzung fiir
Investitionen und somit fiir Wirtschafts-
wachstum. Die Vereinigten Staaten, die eine
lingere Wachstumsphase mit fast 70 Pro-
zent Anteil des Konsums am BIP und aufler-
ordentlich niedriger Sparquote verzeichne-
ten, unterstreichen diese Erkenntnis.

Dabei ist die Zweifelhaftigkeit der privi-

legierten Geldproduktion der Banken klar |
erkennbar. Das eindrucksvollste Beispiel |
sind die Fremdwihrungskredite, die nie eine
fremde Wihrung gesehen haben, sondern |
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Probleme aus dem Bankensektor kénnen
nicht erkannt werden, wenn in den &kono-
metrischen Modellen keine Banken enthal-
ten sind oder wenn Modelle des Finanzsys-
tems nur einzelne, reprisentative Finanz-
institutionen betrachten, ohne diese ent-
sprechend in makrotkonomische Modelle
einzubetten.

Unter diesen Aspekten ist es kein Wun-
der, dass die Geldpolitik der Europiischen
Zentralbank seit Jahren keinen nennens-
werten Erfolg gebracht hat und im achten
Jahr der Krise als gescheitert angesehen wer-
den muss. Weder die angepeilte Inflation
stellt sich ein, noch das Wirtschaftswachs-
tum mit Jahresraten wie vor 2007, noch eine
deutliche Absenkung von Arbeitslosenraten

Die eigenmittelbasierten Ansitze fiir die
Bankenregulierungen, wie sie vom ,Basler
Ausschuss fiir Bankenaufsicht” in der Bank
fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ)
in Form von Basel I, IT und I konstruiert
worden waren, haben uns daher nicht vor
der Bankenkrise geschiitzt.

Die Erkenntnis der wahren Funktion
von Banken erfordert nunmehr einen deut-
lichen Schwenk in der Geld- und Wirt-
schaftspolitik wie auch der Finanzmarktre-
gulierung, um Probleme wie Bankenkrisen,
Arbeitslosigkeit und mangelndes Wirt-

Wolfgang Freisteben
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schaftswachstum wirksam anzugehen. Es
wird allerdings Zeit brauchen, bis diese Er-
kenntnis vollstindig akzeptiert wird - nicht
zuletzt, weil sie die zentrale Lehre der tradi-
tionellen Okonomie unterliuft und erst ak-
zeptiert werden muss.

Fest steht jedenfalls, dass Wirtschafts-
wachstum von einer steigenden Zahl von
Transaktionen und einer wachsenden Geld-
menge abhingt, mit der diese finanziert
werden. Doch der Teufel steckt im Detail.
Die Wirkung des Bankkredits hingt ndm-
lich von seiner Verwendung ab. Kredite fiir
Investitionen in die Produktion von Giitern
und Dienstleistungen schaffen zwar Wachs-
tum, aber keine Inflation. Konsumentenkre-
dite hingegen stimulieren die (Verbraucher-
preis-)Inflation.

Das Gefihrlichste sind Bankkredite fiir
Vermégenswerte. Denn sie erzeugen bei die-
sen Inflation, die jedoch nicht gemessen
wird. Daher entstehen ,,Boom-Bust-Zyklen®
- Spekulationsblasen und deren Platzen. Die
US-Federal Reserve hatte die Dotcom-Blase
mit hektischem Auf und Ab der Zinssitze
1995 bis 2000 provoziert. Kurze Zeit spiter
die Subprime-Kreditblase,

An den Folgen dieser katastrophalen
Politik laboriert die Weltwirtschaft nun-
mehr im bereits achten Jahr.
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Aufgedeckt: Banken erzeugen mit
Krediten Geld aus Luft

Der Finanz-Professor Richard Werner hat erstmals empirisch nachgewiesen, was Forschung und Lehre bisher
geleugnet haben: 97 Prozent der weltweiten Geldmenge ist gleichbedeutend mit Krediten. Die Bank von Eng-
land bestiitigt und wirft damit Fragen auf.

Der 7. August 2013 wird zweifellos in | Kredit. Dieses Buch- oder Giralgeld wird

die (Wirtschafts-) Geschichte einge-
hen. Als jener Tag, an dem erstmals seit iiber
100 Jahren nicht nur iiber Geld theoreti-
siert, sondern auch der empirische Beweis
erbracht wurde, wie Geld abseits der Noten-
banken wirklich entsteht. Von diesen wird

nimlich nur Bargeld als weltweit gesetz-
liches Zahlungsmittel in den jeweiligen |
Lindern geschaffen. Oder gegen Wert-
papiere im Zuge der Offenmarktgeschifte
getauscht. Oder durch den Ankauf von
Gold.

Finanzwissenschafter Richu;& Wemr:
Kreditschopfungstheorie ist Realitat

Die privaten Geschiftsbanken hingegen
erzeugen tagtiglich Geld durch die Kredit-
vergabe. Einfach so. Aus Luft. Sie sind also
nicht Geldvermittler, sondern Geldprodu-

auch ,Fiat*-Geld genannt {fiat lateinisch =
Jes werde®, abgewandelt aus dem gottlichen
Spruch ,fiat lux” - es werde Licht). Es ent-
steht iibrigens unabhiingig von Mindestre-
serve oder sonstiger theoretischer Wischi-
waschi-Erklirungen zahlloser sogenannter
Wissenschafter und Experten, die Theorien
gelehrt haben und immer noch lehren, die
nie wirklich bewiesen wurden. Daran liegt
es auch, dass unser Finanzsystem als mys-
tisch und fiir den ,normal Sterblichen®

| kaum erklirbar eingeschitzt wird.

zenten. Geld ist also gleichbedeutend mit |
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Klarheit schuf 2013 erstmals der deut-
sche Universititsprofessor Richard Werner,
als er an besagtem Augusttag bei der Raiff-
eisenbank in dem kleinen Stidtchen Wil-
denberg (knapp 1.350 Einwohner) im nie-
derbayerischen Landkreis Kelheim auf-
tauchte, um einen Kredit aufzunehmen. Das
wire an sich nicht bemerkenswert, hiitte der
an der britischen Universitit Southampton
lehrende Finanzwissenschafter nicht ein
Kamerateam der Londoner éffentlich-
rechtlichen Rundfunk- und TV-Anstalt
BBC im Schlepptau gehabt, das den Ge-
schiftsablauf dokumentieren sollte. Dahin-
ter stand eine spektakulire Absicht: die Ent-
tarnung des westlichen Geldsystems. Nicht
mehr. Und nicht weniger.

QUARTALSBERICHT DER BANK VON

ENGLAND BLIEB UNBEACHTET

In Konsequenz der empirischen Erhe-
bungen des Universitits-Professors und der
unanfechtbaren BBC-Dokumentation liif-
tete die Bank von England (BoE) im Mirz

Wallgang Freisleban

2014 in einem Quartalsbericht (Quarterly
Bulletin 2014/Q1) erstmals das Jahrhun-
derte lang sorgsam gehiitete Geheimnis und
bestitigte hochoffiziell, dass die Geschifts-
banken mit der Kreditvergabe unmittelbar
und exzessiv Geld aus dem Nichts schaffen.
Daraus resultieren laut BoE rund 97 Pro-
zent der weltweiten Geldmenge. Nur der
minimale Rest geht auf das Konto der Zen-
tralbanken. Das Eingestindnis verursachte
allerdings vorerst auflerhalb der britischen
Zentralbank nur wenig Echo. Denn Quar-
talsberichte von Zentralbanken werden vor
allem als statistische Quellen herangezogen.
Grundlegende neue Erkenntnisse erwartet
sich iiblicherweise kaum jemand. Dement-

Quarterly Bulletin
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sprechend blieb die Offenbarung der brei-
ten Offentlichkeit bis heute vorenthalten.
Auflerdem hat die Finanzwelt aus verstind-
lichen Griinden kein Interesse an der
Offenlegung der Kredit-Geld-Zauberei.
Richard Werner legte dann am 16. De-
zember 2014 mit der Verdffentlichung sei-
ner Studie mit dem Titel ,,Can banks indivi-
dually create money out of nothing? — The
theories and the empirical evidence® im
»International Review of Financial Analy-
sis“ nach. Damit unterlegte er die seit Jahr-
zehnten denunzierte ,,Kreditschépfungs-
theorie®. Auch diesmal blieb das Echo in
Forschung, Lehre, Politik und Medien aus.
Nur hinter den Kulissen wird gegriibelt.
Denn seit dem Ende der 1960er-Jahre galt

die ,Finanzintermedidr-Theorie” als gan- |
gige Lehrmeinung. Sie behauptet, dass die
Banken reine Finanzintermediire seien, die
Einlagen sammeln und als Kredite gegen |
Zinsen weitergeben. Die Theorie dient auch :
der Rechtfertigung, warum die Kreditzinsen |
immer deutlich hoher sein miissen als die |
Einlagenzinsen. Das ist jetzt als Schwindel |
| Theorien nachgegangen, ehe er in den Ge-

enttarnt.

Vor dieser aktuellen wissenschaftlichen
Modeerscheinung hatte zwischen den |
1930er- und spiten 1960er-Jahren das ,Teil-
. schrieben wurden. Als Leiter (und einziger
re dominiert. Dieses beschreibt, dass die | Mitarbeiter) der Kreditabteilung war Lud-
| wig Keil in die Transaktionen involviert, die
didren im Kollektiv Geld schaffen wiirden. |
Trotz dieser Fihigkeit zur Geldschopfung |

reserve- oder Multiplikatormodell” die Leh-

Banken im Gegensatz zu Finanzinterme-

Kreditchef Ludwig Keil: Augenzeuge einer
historischen Offenbarung

sei aber jede einzelne Bank nach dieser
Sichtweise nur ein reiner Finanzvermittler,
der Einlagen sammelt und weiter verleiht -
ohne die Fahigkeit, selbst Geld zu schépfen.

RAIFFEISENBANK IM BAYERISCHEN
WILDENBERG OFFNET DASTOR

Professor Richard Werner war allen

schiftsriumen der bayerischen Bank einen
Kreditvertrag unterzeichnete und auf sei-
nem neuen Konto 200.000 Euro gutge-

einschlieflich seiner manuellen Eingaben
von dem BBC-Reporter Alistair Fee und
seinem Kameramann gefilmt wurden. Die
Bildschirme des bankinternen I'T-Terminals
wurden bei jedem Durchfiihrungsschritt
fotografiert. Die beiden (einzigen) Bankdi-
rektoren wachten als unbeteiligte Zuschau-
er iiber die Offenlegung des internen Stan-
dardablaufs ihres Kreditvergabeverfahrens:
Am Anfang bei der Kundendokumentation,
beim Unterzeichnen des Kreditvertrages
und der Buchung des Kreditbetrages auf
dem Konto des Kreditnehmers. Durch
Uberwachung der internen Aufzeichnun-
gen lief sich bestitigen, dass im Prozess der
Kreditvergabe von anderen Konten inner-
halb oder auflerhalb der Bank keinerlei Mit-
tel transferiert oder neu erschaffen wurden.
Auf die Einhebung von Zinsen verzichtete

BBC London: Im Archiv die Bild- und Filmdokumentation
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die Bank zur Unterstiitzung des wissen-
schaftlichen Forschungsprojekts.

Als Ergebnis der simplen Finanztrans-
aktion in Wildenberg war klar zu erkennen,
wie sich die Kreditvergabe in den Biichern
einer Bank niederschligt. Bis dahin galt
noch als eher versponnene ldee, dass Ban-
ken womaoglich ,Geld aus dem Nichts®
schaffen konnten. Doch nun fithrte Richard
Werner den weltweit ersten empirischen
Beweis in der Geschichte des Geldes, dass
Banken durch ihre tigliche Praxis dieser
Theorie - der sogenannten ,Kreditschop-
fungstheorie® — auch tatsichlich entspre-
chen. Sie war in den ersten Jahrzehnten des
20. Jahrhunderts aufgekommen und be-
hauptete schlichtweg, dass Geschiftsbanken
- und nicht nur die Zentralbanken - bei je-
dem Kreditvorgang im eigenen Haus Geld
»aus dem Nichts“ schépfen — oder anch: aus
Luft erzeugen.

Zur Sicherung der Erkenntnisse drehte
die BBC danach noch zwei weitere Mini-
Dokumentarfilme mit Professor Werner bei
empirischen Nachweisen zur Geldtheorie in
der VR-Bank Landau und der Sparkasse
Niederbayern-Mitte.

DURCH KREDITVERGABE ENTSTEHT

BEIM KUNDEN EINE BANKEINLAGE

Wie Werner in der Studie analysiert,
schafft die Bank mit der Kreditvergabe
gleichzeitig eine imaginire Einlage (im Fi-
nanzjargon sinnigerweise als ,,Sichteinlage™ »
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bezeichnet, die erst entsteht, wenn man sie
sicht) auf dem Kontokorrentkonto des Kre-
ditnehmers, obwohl real keine Geldeinlage
stattgefunden hat. Gleichzeitig wird auf
dem Darlehenskonto des Kunden der glei-
che Betrag - mit einem Minus vorangestellt
- als Schuld ausgewiesen (siehe Tabelle
»Finanziibersicht®).

Es handelt sich also tatsidchlich um eine
»Kreditgeldschépfung aus dem Nichts™ Die
Bilanz der Bank verlingert sich. Bargeld,
Zentralbankreserven oder Guthaben bei
anderen Banken sind unmittelbar nicht
notwendig, da Reserven und Eigenkapi-
talanforderungen nur iiber bestimmte

Beobachtungszeitriume eingehalten wer- |

den miissen.

DER EMPIRISCHE BEWEIS STUTZT DIE
KREDITSCHOPFUNGSTHEORIE

In der Tagesbilanz der Bank zeigt sich |
vom Ende des 6. August 2013 bis zum Ende |
| Furo verursacht wurde, die aus der gleich

des 7. August 2013, nachdem die Trans-
aktion fiir die empirische Untersuchung
durchgefithrt worden ist, auf der Aktivseite
unter dem Abschnitt ,,Forderungen an Kun-
den“ in der Zeile ,,mit Laufzeit bis unter 4
Jahre* eine Zunahme um 200.000 Euro. Auf
der Passivseite der Bankbilanz wurde gleich-
zeitig eine Gutschrift fiir den Kunden unter
der Position ,Verbindlichkeiten gegeniiber

Kunden® in der Zeile ,téglich fillig" mit

ebenfalls 200.000 Euro verbucht.

Aus dieser Buchung ist zu ersehen, dass |
| nenin der Bank ausklammert, hiitte sich die

die Bank die ~ ohne Geldzufithrung - kiinst-

lich buchhalterisch geschaffene Kundenein-
lage wie einen Kredit an die Bank behan-
delt. Sie vergibt also buchhalterisch als For-
derung einen Kredit und schafft sich damit
gleichzeitig selber eine Verbindlichkeit in

| Hohe desselben Betrags. Beides gegeniiber

ein- und demselben Kunden.

Die Kunden wiederum erhalten von der
Bank die Buchung ihrer Kredite unter der
Bezeichnung ,Einlage” auf ihrem Konto-
auszug — als Forderung gegeniiber der Bank.
Denn die hat sich ja zur Zahlung verpflich-
tet (obwohl sie das Geld physisch ja gar
nicht zur Verfitgung hat). Dies kann jeden-
falls nicht mit der gingigen , Finanzinter-
mediir-Theorie” in Einklang gebracht wer-
den.

Die ,Teilreserve-Theorie“ wiederum
scheidet deshalb aus, weil der Anstieg der
Gesamtverbindlichkeiten der Bank am
6. August 2013 ausschliefllich durch die Zu-
nahme jener Verbindlichkeit von 200.000

hohen Guthabens-Buchung auf dem Kon-
tokorrentkonto des Kunden resultierte. Da-
her kann die gesamte Zunahme der Ver-
bindlichkeiten ihre Ursache nicht in einem
zufilligen Anstieg der Kundeneinlagen am
Tag der Kreditvergabe haben, weil es die
nicht gab. Die Passivseite der Bilanz scheint
daher nur mit der ,Kreditschdpfungstheo-
rie” im vollkommenen Einklang zu stehen.
Fest steht iiberdies: Wenn man die an-
deren damals stattgefundenen Transaktio-

| /| Finanzaibersicht

Fersonennummer,

Einzelaufstellung Konten/Depot
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Bilanz der Bank um den gleichen Betrag
verlingert, mit dem der gegenstindliche
Kredit vergeben wurde. Diese Feststellung
stimmt gleichfalls nur mit der ,Kreditschép-
fungstheorie® iiberein.

FUR DEN KREDIT WURDE KEIN GELD

VON ANDEREN KONTEN GENOMMEN

Die Untersuchung der tatsichlichen in-
ternen Bankbuchhaltung ,,in einer unkon-
trollierten realen Umgebung” hat aufferdem
ergeben, dass die Bank in dem Kreditverga-
be-Prozess das Geld nicht von anderen in-
ternen oder externen Konten abgebucht hat.
Auch damit muss sowohl die Teilreserve-
als auch die Finanzintermedidr-Theorie
verworfen werden. Stattdessen konnte fest-
gestellt werden, dass die Bank diese Mittel
neu ,erfunden” hat, indem sie diese — natiir-
lich irrefithrend und nicht ganz korrekt —
als Einlage (Sichteinlage) auf dem Konto
des Kreditnehmers gebucht hat, obwohl
eine solche Einlage physisch gar nicht statt-
gefunden hat. Dies steht im Einklang mit
Annahmen der , Kreditschopfungstheorie”.

Damit kann jetzt - erstmals in den 5.000
Jahren der Geschichte des Geld- und Bank-
wesens — mit Zuversicht gesagt werden, dass
es empirisch nachgewiesen ist, dass jede
einzelne Bank Geld aus dem Nichts schafft,
wenn sie das vergibt, was man ., Bankkredit®
nennt. Einfach so - aus Luft.

Henry Ford, der Griinder der US-ameri-
kanischen Ford Motor Company, hatte 1946
dafiir seine eigene Erklirung: ,Eigentlich ist
es gut, dass die Menschen der Nation unser
Banken- und Geldsystem nicht verstehen.
Wiirden sie es nimlich, so hitten wir eine
Revolution noch vor morgen friith.“ Denn
wer versteht schon, dass er das ,aus Luft®
fabrizierte Kreditgeld zuriickzahlen muss,
obwohl es zuvor gar nicht existiert hat, und
iiberdies noch Zinsen fiir das ,Luftgeld”
draufzulegen hat? Arger ist jedenfalls ange-
bracht. Denn iiber 200 Jahre haben uns die
Drahtzieher der geheimen Geldmaschine- »

4+ Das neue Bankkonto von Richard Werner
bei der Raiffeisenbank Wildenberg am
7.August 2013

]
=
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rie hinters Licht gefithrt und gigantische |
Reichtiimer zusammengerafft. Aber das ist |
eine andere Geschichte und hingt mit der
Griindung der drei mafigeblichen west-
lichen Notenbanken Bank of England (BoE)

1694, US-Federal Reserve System (Fed)

1914 und der Furopiischen Zentralbank
(EZB) am 1. Juni 1998 zusammen. Jede ist |
in ihrem Bereich als ,Bank der Banken™ |
Statthalter und Bewahrer dieses Systems. |
Dazu gehéren auch die per Definition ge-
schaffenen Bilanzierungs-Regeln der Ge-
schiftsbanken, Denn die sind alles andere
als logisch und durchsichtig, wie jeder
Bankpriifer bestitigen wird. Letztlich ist die
Erzeugung von Kredit und damit Geld heu-
te nichts weiter als ein simpler Buchungs- |
vorgang auf dem Computerbildschirm. Und |
ein willkiirliches Prozedere, um dem Null- |
summenspiel der doppelten Buchfithrung
Geniige zu tun. Man kénnte meinen, diese |
Art der doppelten Buchfithrung sei genau

dazu geschaffen worden.

MEGA-GEWINNE DER GROSSBANKEN
DURCH EIGENE GELDSCHOPFUNG

Die Riesengewinne der internationalen |
Grofibanken sind nun ebenso erklirlich wie

die weltweite Verschuldung von 199 Billio-
nen US-Dollar per 2. Quartal 2014. Festge-
stellt vom McKinsey Global Institute (MGI).
Das waren um 57 Billionen mehr als im
4. Quartal 2007 und um 112 Billionen oder
118,7 Prozent mehr als im 4. Quartal 2000.
Das heifdt, dass die weltweiten Schulden um
jahrlich 7,7 Billionen Dollar (2000-2007)
bzw. 8,8 Billionen Dollar (2008-2014) zuge-
nommen haben. Davon sind rund 20,1 Pro-
zent privaten Haushalten zuzurechnen, 22,6

dem Finanzsektor, 28,1 Unternehmen (ohne |

Finanzsektor) und 29,2 Prozent den Staaten.

Abgeleitet von den erwihnten Jahreszu-

wachszahlen diirfte sich die Verschuldung
der Welt bei den Finanzinstituten inzwi-
schen per Ende 2015 auf rund 212 Billionen
US-Dollar summiert haben. Ist schon die
Gesamtsumme beingstigend, dann umso
mehr der jihrliche Zuwachs. Denn wie soll
das alles je zuriickgezahlt werden?

Zu denken gibt dies in mehrfacher
Hinsicht:
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Zunichst miissen von den Schuldnern
jahrlich Zinszahlungen geleistet wer-
den. Die liegen je nach Zinssatz zwi-
schen 7,43 (bei einem Zinssatz von 3,5
Prozent) und 11,7 Billionen Dollar (bei
5,5 Prozent) p.a. Und sind nicht durch
Geldschipfung gedeckt. Der Zinslei-
stung entspricht daher zwangsliufig in
etwa die jihrliche Zuwachsrate der
Welt-Verschuldung,

Versteht man Kredit als Wertschdp-
fungsversprechen, aus dem der Kredit
einmal ,zuriick” gezahlt werden soll,
und nimmt man dies fiir das gesamte
weltweite Kreditvolumen, dann stellt
man Unerwartetes fest: Dieses Wert-
schipfungsversprechen betrug Ende
2014 das etwa 2,6-Fache des weltweiten
Bruttoinlandsprodukts (BIP), also des
Volumens von Waren und Dienstleis-
tungen in Hohe von 77,3 Billionen US-
Dollar (2014).1970 war es weniger als
das Anderthalbfache. Nimmt man eine
durchschnittliche Kredit-Laufzeit von
zehn Jahren an, dann miissten jihrlich
rund 20,3 Billionen Dollar Luftgeld-
Riickzahlung plus - wiederum durch-
schnittlich - 9,5 Billionen an Zinsen ge-
leistet werden. In Summe somit knapp
30 Billionen Dollar oder fast 39 Prozent
des weltweiten BIP. Hier fliefdt also eine
gewaltige Summe alljéhrlich von der
Realwirtschaft in die Finanzwirtschaft,
9,5 Billionen Dollar an Neuverschul-
dung in die umgekehrte Richtung.

Um die Wertschopfung fiir die Kredit-
bedienung dauerhaft leisten zu kénnen,
werden Naturressourcen verbraucht -
das Ausgangsmaterial, das in Wert-
schopfung iibergefithrt wird. Und mit
unserem derzeitigen Know-how und
mit unseren Fabriken, das heifit allen
Technologien, mit denen wir Wert-
schopfung leisten kénnen - zusammen-
gefasst unter dem Begriff ,Kultur® —,
verbrauchen wir derzeit, fiir das heutige
Volumen an Waren und Dienstleis-
tungen, schon die natiirlichen Ressour-
cen von 1,5 Planeten, wie der Zukunfts-
forscher Dirk Solte errechnet hat. Das
ist der Grund, weshalb wir ein Umwelt-

problem haben, das immer schlimmer
wird. Und es wird noch schlimmer,
wenn alle der derzeit 7,3 Milliarden
Menschen an den Konsum westlichen
Standards herangefiihrt werden.

4. Eines der Kernprobleme der Finanz-
industrie ist die Haftungsfrage. Denn es
ist der internationale Buchhaltungs-
standard des ,,Fair Value®, der das oko-
nomische Grundprinzip, dass Angebot
und Nachfrage den Preis bestimmen,
vollig ignoriert. Alle von den Banken
gewihrten Kredite, also alle als bank-
eigene Vermogenswerte gehaltenen
Schuldverschreibungen, werden so be-
wertet, als wiirde man sie jederzeit zam
»Fair Value“ verkaufen konnen, als wiir-
de es eben einen Markt mit unendlich
vielen Nachfragern geben, die im Fall
des Falles zugreifen und sie zu diesem
Preis kaufen. Allerdings ist dieser Fair
Value reine Fiktion, wie sich in der
Krise herausgestellt hat. Dies ist auch
der Grund, warum die Zentralbanken
bei den Banken auf eine Erhchung des
haftenden Eigenkapitals dringen. Nur:
Wie soll das funktionieren, wenn keiner
mehr auf die Riickzahlung von Krediten
vertraut?

DIE HUNDERTJAHRIGE KONTROVERSE

IST BEENDET

Fragen iiber Fragen, die der Antwort
harren. Doch wenigstens kann eine mehr
als hundertjiahrige Kontroverse beendet
werden: Jene iiber die Geldschopfung. Die
beiden zuletzt gingigen Theorien mit ei-
nander ausschliefenden Ansichten erwei-
sen sich jedenfalls als Pseudowissenschaft
und Irrlehre und deren Vertreter bis in die
hochsten Ringe der Wirtschaftswissen-
schaften als Scharlatane. Sie hatten in der
Literatur umfang- und wortreich ungeniert
falsche Thesen verbreitet, die Vertreter der
»Kreditschpfungstheorie” regelrecht de-
nunziert und die Wahrheit verschleiert.
Dies begann iibrigens, rein zufillig natiir-
lich, in der Zeit unmittelbar nach der Griin-
dung des Fed, mit dem in den USA das Luft-
geld-System einzementiert wurde. Zum
Wohle der Wall Street-Banken.
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